Regionalna Izba Obrachunkowa
w Warszawie

ul. Koszykowd 6a, 00-564 Warszawa
tel. (22) 628 28 62; 628 78 42

Zespol Zamiejscowy w Ciechanowie
tel. (23) 672 32 47; 672 32 40
e-mail: ciechanow@warszawa.rio.gov.pl

Ciechandw, 09 listopada 2018 .

S0O-Ci.0021.302.2018

Pan Wit
Urzad Gminy

Zatory

Przesytam w zatgczeniu Uchwate Sktadu Orzekajgcego Regionalnej
Izby Obrachunkowej w Warszawie Nr Ci.302.2018 z dnia 09 listopada
2018 roku w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu obligacji
komunalnych.

Otrzymuja:
1.Adresat

2.a/a



UCHWALA NrCi.302.2018
SkladuOrzekajacego
Regionalnej Izby Obrachunkowe]
w Warszaw ie
z dnia 9 listopada 2018 r.

w sprawie wydania opinii o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych

Skiad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie w osobach :

Przewodniczacy: Renata SOKOLNICKA
Czlonkowie: Ireneusz KOLAKOWSKI
Artur CYBULSKI

na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992 roku o
regionalnych izbach obrachunkowych (Dz. U. z 2016r. poz. 561), art. 89 ust. 1 pkt 2 1 pkt 3,
art. 91 ust. 2 oraz art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku o finansach publicznych (Dz.
U. z 2017 r. poz. 2077 z pozn. zm.), po rozpatrzeniu na posiedzeniu w Ciechanowie dnia
9 listopada 2018 roku.

podjal nastepujacaguchwale:

§1

Wydaje sie pozytywna opinie o mozliwosci wykupu obligacji komunalnych na kwote
2.108.000 zt (dwa miliony sto osiem tysiecy ztotych), ktére zamierza wyemitowa¢ Gmina
Zatory w ilosci 2.108 o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda.

Emitowane obligacje beda obligacjami na okaziciela. Emisja obligacji nastapi poprzez
propozycje nabycia skierowana do indywidualnych adresatow, w liczbie mniejszej niz
150 0séb. Obligacje nie beda posiadaty formy dokumentu, obligacje nie beda zabezpieczone.

§2

Opinia niniejsza podana zostanie do wiadomosci indywidualnym adresatom, do ktorych
kierowana jest oferta nabycia papierdw wartosciowych.

§3

Od niniejszej uchwaty shuzy odwolanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w
Warszawie w terminie 14 dni od dnia dorgczenia.



Uzasadnienie

W dniu 30 pazdziernika 2018 roku Rada Gminy Zatory podjg¢ta Uchwate Nr
252/XLI1/2018 w sprawie emisji obligacji.

W uchwale okreslono nastepujace warunki:

1. Srodki uzyskane z emisji obligacji zostana przeznaczone na sfinansowanie planowanego
deficytu w kwocie 1.325.000 zt w zwiazku z realizacjg zadan inwestycyjnych oraz na
splate wezesniej zaciagnietych zobowiazan z tytutu kredytow w kwocie 783.000 zt.

2. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, rowne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa
dni robocze przed rozpoczgciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marzg.

3. Oprocentowanie obligacji naliczane bedzie od wartosci nominalnej i wyplacane w
okresach pétrocznych liczonych od daty emisji (z zastrzezeniem ze pierwszy okres
odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie miesigcy), w nastgpnym dniu po uptywie
okresu odsetkowego, z tym, ze jezeli termin wyplaty oprocentowania przypadnie na
sobote lub dzien ustawowo wolny od pracy, wyplata oprocentowania nastapi. w
najblizszym dniu roboczym.

4. Emisja obligacji nastapi w nastepujacych seriach wedlug ponizszego harmonogramu:

- Seria A18 o wartosci 15.000 zt,
- Seria B18 o wartosci 67.000 zi,

- Seria C18 o wartosci 70.000 zt,
- Seria D18 o wartosci 73.000 zi,
- Seria E18 o wartosci 150.000 zt,
- Seria F18 o wartosci 290.000 zi,
- Seria G18 o wartosci 260.000 zi,
- Seria H18 o wartosci 333.0000 zt,
- Seria 118 o wartosci 350.000 zt,
- Seria J18 o wartosci 250.000 zi,
- Seria K18 o wartosci 250.000 zt.

5. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2018 r.

6. Wykup obligacji bedzie nastepowa¢ wedtug ich wartoéci nominalnej zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

- obligacje serii A18, zostang wykupione w 2019 r.
- obligacje serii B18 zostang wykupione w 2020 r.

- obligacje serii C18 zostana wykupione w 2021 r.

- obligacje serii D18 zostang wykupione w 2022 r.

- obligacje serii E18 zostang wykupione w 2023 r.

- obligacje serii F18, zostang wykupione w 2024 .
- obligacje serii G18 zostang wykupione w 2025 r.

- obligacje serii H18 zostang wykupione w 2026 r.

- obligacje serii 118 zostana wykupione w 2027 r.



- obligacje serii J18 zostang wykupione w 2028 r.
- obligacje serii K18 zostana wykupione w 2029 r.

7. Wydatki zwigzane z wykupem obligacji 1 wyplata oprocentowania zostang pokryte z
dochodéw wiasnych Gminy Zatory z tytutu udziatéw w podatku dochodowym od o0sob
fizycznych w latach 2019-2029.

Analizujgc zdolno$¢ Gminy do wywigzania si¢ ze zobowigzan wynikajacych z planowane;j
emisji obligacji Sktad Orzekajacy ustalil, co nastepuje:

W uchwale Nr 249/XLI1/2018 Rady Gminy Zatory z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie
zmian uchwaty budzetowej gminy Zatory na 2018 rok wykazano:

- planowane dochody budzetu — 26.130.414,62 z1,

- planowane wydatki budzetu — 27.545.414,62 zl.

Przychody stanowig kwotg 2.198.000 zI, w tym: przychody z emisji papieréw wartoSciowych
(obligacji) w kwocie 2.108.000 zt oraz wolne $rodki w kwocie 90.000 zt. Rozchody stanowig
kwote 783.000 zI, na splate wezesniej zaciagnietych zobowigzan z tytutu kredytow.

Deficyt budzetu Gminy Zatory wynoszacy 1.415.000 zl, zostal pokryty zgodnie z
art. 217 ust. 2 ustawy o finansach publicznych w/w przychodami pochodzgcymi z wolnych
srodkami w kwocie 90.000 zt oraz z emisji obligacji komunalnych w kwocie 1.325.000 zt.

W zakresie planowanej kwoty dtugu stwierdzono, ze zachowana zostata relacja okreslona w
art. 243 ustawy o finansach publicznych. Spetlnione zostaly bowiem ustawowe wymogi
dotyczace maksymalnego wskaznika splaty zadluzenia, tj. kwota z lewej strony wzoru
wskaznika jest mniejsza od kwoty wynikajacej z prawej strony.

Spelnienie powyzszej relacji wykazane zostalo w zalgczniku Nr 1 do Uchwaly Nr
250/XLI1/2018 Rady Gminy Zatory z dnia 30 pazdziernika 2018 r. w sprawie zmiany
Wieloletniej Prognozy Finansowe] Gminy Zatory. Zachowana zostala przy tym wymagana
art. 229 ustawy o finansach publicznych z 2009 roku korelacja wartosci przyjetych w
Wieloletniej Prognozie Finansowej 1 Uchwale Budzetowej Gminy Zatory na 2018 rok, w tym
w zakresie wyniku budzetu i zwigzanych z nim kwot przychodow i rozchodow oraz diugu.

W zwiazku z powyzszym Sklad Orzekajacy ReglonalneJ Izby Obrachunkowej w
Warszawie wydal opini¢ jak w sentencji.

Przewodniczacy

Sktadu Orzekajacego
CZLONER, B£ Lﬂ;GIUM

dchunkowej

Otrzymuja:

1) Wojt Gminy Zatory
2) ala



